FONDS

Fondsdaten per 31.03.2026

WKN A2DMU7

ISIN DEOO0A2DMU74
Anteilsklasse R
Vertriebsstatus offen

Fondskategorie

Aktien Europa

Small & Mid
Caps
Mindestkapital- 51%
beteiligungsquote
Erstausgabepreis 50,00 €
Kurs 93,67 €
Anteilsklassenvolumen 62.568.146 €
Fondsvolumen 177.402.919 €
Mindestzeichnung 50,00 €
Ausgabeaufschlag bis zu 5%
Ricknahmeabschlag Keiner
Laufende Kosten p.a. 1,83%

davon Verwaltungs-

aktuell bis zu

gebihr p.a. 1,78%
Erfolgsgebihr p.a. 10% (mit ewiger
Highwatermark)
Ertragsverwendung ausschuttend
Geschéftsjahresende 31. Dezember

Vertriebszulassung

DE, AT

Gallo Europa - R

Anteilsklasse R fur Neuinvestitionen offen Werbemitteilung

Anlagestrategie

Der SQUAD Gallo Europa investiert liberwiegend in europdische Nebenwerte. Die Aktienauswahl
erfolgt Uber einen fundamental gepragten Analyseprozess, mit dem Ziel Unternehmen mit
einem Abschlag zum fairen Wert zu kaufen und mittelfristig zu halten. Typische
Portfoliounternehmen sind etablierte Marktfihrer in Nischenméarkten, welche hohe freie
Cashflows, starke Bilanzen und nachhaltige Wettbewerbsvorteile aufweisen. Zudem sollten sich
die Management-Teams der Unternehmen durch eine intelligente Kapitalallokation auszeichnen.
Zusatzlich werden ESG-Kriterien durch Ausschlusslisten und unter Einbezug der UN Sustainable
Development Goals (SDGs) beriicksichtigt.

Wertentwicklung seit Auflage am 03.04.2017

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung. Berechnung nach BVI-Methode inklusive Ausschiittungen.
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Wertentwicklung und Risikokennzahlen

Fondstyp/Rechtsform OGAW/FCP Zeitraum ™M YTD 1) 3) 5J 10) Auflage
Einstufung nach SFDR Artikel 8+ Rendite -6,77% -4,10% +1,17%  +1583% +23,43% +88,73%
Né&here Informationen Siehe VKP Rendite p.a. +5.02% +4.30% +7.31%

Volatilitat 14,20% 10,58% 9,79% 8,20% 9,02% 9,70%

Quelle: Axxion S.A.

Kontakt

SQUAD Fonds

Am Silbermannpark 1a

86161 Augsburg

Tel.: 0821 455 420 10

E-Mail: investor@squad-fonds.de
www.squad-fonds.de

Vor dem Hintergrund der Konflikte im Nahen Osten und den méglichen Implikationen auf die
weitere wirtschaftliche Entwicklung wurden im Fonds diverse Anpassungen vorgenommen. Dies
hat auch zu einer temporaren Erhéhung der Cashquote gefiihrt. Nun wie gewohnt zu den
Unternehmensmeldungen: Das franzdsische Industriekonglomerat Bolloré gab die
Ausschittung einer umfangreichen Sonderdividende bekannt. Vor dem Hintergrund erheblicher
Desinvestitionen in den vergangenen Jahren schldgt der Vorstand eine Ausschiittung in Hohe
von 1,5 Euro je Aktie vor, was einer Rendite von ca. 30 % basierend auf dem aktuellen Kursniveau
entspricht. Das spanische Kosmetik- und Parfimunternehmen Puig verhandelt laut offiziellen
Verlautbarungen derzeit mit der US-amerikanischen Estee Lauder Uber einen Zusammenschluss.
Ob und wann es zu einem Abschluss der Transaktion kommen wird, ist aktuell noch offen. Der
deutsche Bahntechnikanbieter Vossloh konnte das Jahr 2025 im Rahmen der eigenen
Erwartungen abschlieBen und auch dank der Ubernahme der franzésischen Sateba eine
deutliche Steigerung des operativen Ergebnisses erzielen. Fiir 2026 rechnet der Vorstand - u.a.
akquisitionsbedingt — mit einer Fortsetzung des Wachstumskurses. Der deutsche Maschinebauer
KSB gab einen zuriickhaltenden Ausblick auf das laufende Geschaftsjahr und lag damit
unterhalb der Markterwartungen. Geopolitische Unwagbarkeiten belasten laut Management
derzeit die Nachfrage.

Fondsberater

Jérémie Couix Sebastian Hahn

Auszeichnungen SQUAD Gallo Europa

Lars Hettche

MCORNINGSTAR
Fkhok

HC Capital Advisors

ORSE .
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FONDS

Chancen

+ Partizipation an der Entwicklung
aussichtsreicher europaischer
Mittelstandler.

+ Reduzierung des
unternehmensspezifischen Risikos
durch einen fundamental
getriebenen Investmentansatz.

+ Diversifikation durch Streuung der
Investments Gber Europa.

Risiken

- Die Kurse von Aktien, Anleihen und
anderen Vermdgensgegenstanden
kénnen stark schwanken, somit sind
auch deutliche Verluste moglich.

- Fehleinschdtzungen bei der
Investmentauswahl sind moglich.

- Ein bisher bewahrter Analyse- und
Investmentansatz garantiert keinen
kiinftigen Anlageerfolg.

- Durch Anlagen in Fremdwahrung
entstehen zusatzliche
Wahrungsrisiken, die aus Sicht eines
Euro-Anlegers nachteilig wirken
kénnen.

Ausflihrliche Hinweise zu Chancen und
Risiken entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt.

Risiko Indikator

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

o .

| L
Potentiell geringerer Ertrag

12“4 5 6 7

Die Axxion S.A. hat dieses Produkt auf
einer Skala von 1 bis 7 in die
Risikoeinstufung 3 eingestuft, wobei 3
einer mittelniedrigen Risikoklasse
entspricht. Das Risiko potenzieller
Verluste aus den kiinftigen
Wertentwicklungen wird als mittelniedrig
eingestuft.

Der Risikoindikator beruht auf der
Annahme, dass das Produkt fir 5 Jahre
gehalten wird.

Potentiell héherer Ertrag

Gallo Europa - R

Werbemitteilung

Lander- und Kapitalallokation

DACH 22,1%
Frankreich 30,0%
GB 18,8%
BeNelux 3,9%
Nordeuropa 6,7%
Stideuropa 1,8%

Ubrige 3.7%

Barmittel 13,0%

7

= Anleihen

Aktien

® Barmittel

Quelle: eigene Berechnungen

Wichtige Fondspositionen und Marktkapitalisierungen

LDC 3,2%
SCOR 2,8%
Origin Enterprises 24%
HORNBACH Holding 2,5%
Vetoquinol 2,2%
Derichebourg 2,1%

KSB Vz. 2,0%
74Software 1,9%

Anzahl Positionen: 81
Summe der 10 groBten Positionen: 23%
Summe der 25 groBten Positionen: 45%

Small Caps
(<1 Mrd. EUR)

= Mid Caps
(<10 Mrd. EUR)

Large Caps
(>10 Mrd. EUR)

m Barmittel

Quelle: Axxion S.A. / eigene Berechnungen

Rollierende Wertentwicklung

7.47% 7,52%
6,49%
2,35%
. ? 1,17%
-0,85%
31.03.21 31.03.22 31.03.23 31.03.24 31.03.25
31.03.22 31.03.23 31.03.24 31.03.25 31.03.26

brutto M netto mit 5% Ausgabeaufschlag

Quelle: Axxion S.A.

Wertentwicklung je Kalenderjahr

Fondspartner
Verwahrstelle Hauck Aufhauser 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Lampe Privatbank AG -13,27% +22,15% +13,52% +23,24% -9,72% +8,91% +2,89%
Kapitalverwaltungs-  Axxion S.A.
gesellschaft 2025
Haftungsdach PEH Wertpapier AG +12,25%

Quelle: Axxion S.A.
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Wichtige Hinweise

Die in dieser Publikation enthaltenen Fonds- und Marktinformationen sind zu allgemeinen Informations- sowie Werbezwecken erstellt worden. Sie
ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Informationen bzw. Beratungen. Es handelt sich
hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches Pflichtdokument, welches allen gesetzlichen Anforderungen zur
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale
und dient lediglich der Information des Anlegers. Diese Publikation stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese
Publikation enthalt nicht alle fir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kann von Informationen und
Einschatzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Die hierin enthaltenen Informationen sind fur die Axxion S.A., die PEH Wertpapier
AG, die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds/SQUAD Green), die Capanum GmbH, die HC Capital Advisors GmbH, die Aguja Capital GmbH, die
Point Five Capital GmbH, die rezooM Capital GmbH, die Praemium Capital GmbH sowie die 4AM - For Asset Managers und teilweise Morningstar
urheberrechtlich geschitzt und dirfen ohne Zustimmung nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wird keine Gewahr bernommen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung wieder, die ohne vorherige Ankiindigung
gedndert werden kann. Weder die Axxion S.A., die PEH Wertpapier AG, die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds/SQUAD Green), die Capanum
GmbH, die HC Capital Advisors GmbH, die Aguja Capital GmbH, die Point Five Capital GmbH, die rezooM Capital GmbH, die Praemium Capital
GmbH sowie die 4AM - For Asset Managers AG und Morningstar noch ihre jeweiligen Organe/Mitarbeiter kdnnen fiir Verluste haftbar gemacht
werden, die durch die Nutzung dieser Publikation oder ihrer Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit dieser Publikation entstanden sind. Die
vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt
durch den letzten gepriften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht, zu entnehmen. Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die
alleinverbindliche Grundlage fir den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer (www.axxion.lu) oder gedruckter Form in deutscher
Sprache kostenlos bei der Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher erhaltlich. Die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds/SQUAD
Green), die Capanum GmbH, die HC Capital Advisors GmbH, die Aguja Capital GmbH, die Point Five Capital GmbH, die rezooM Capital GmbH und
die Praemium Capital GmbH sind bei der Erbringung der Anlageberatung und der Anlagevermittlung als vertraglich gebundene Vermittler
ausschlieBlich fur Rechnung und unter der Haftung der PEH Wertpapier AG (nachfolgend ,PEH") tatig. Die PEH hat ihren Sitz in der Bettinastr. 57-
59, 60325 Frankfurt am Main und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht mit Sitz in der Graurheindorfer Str.
108, 53117 Bonn. Als bankenunabhangiger Vermdgensverwalter ist die PEH Mitglied der Entschadigungseinrichtung der
Wertpapierhandelsunternehmen (EdW). Die 4AM - For Asset Managers AG unterliegt der Schweizer FINMA.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen
Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fiihren konnen. Es wird ausdriicklich auf die
Risikohinweise des ausfiihrlichen Verkaufsprospektes verwiesen.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berlicksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage
eventueller Ausschittungen aus. Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung.
Die Nettowertentwicklung geht von einer Modellrechnung mit dem maximalen Ausgabeaufschlag aus. Sie beriicksichtigt keine anderen eventuell
anfallenden individuellen Kosten des Anlegers, wie beispielsweise eine Depotfiihrungsgebihr. Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt,
unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in der der ersten dargestellten Periode. Uber den ,Performance- und
Wertentwicklungsrechner” auf der Detailansicht lhres Fonds unter www.axxion.lu kénnen Sie sich lhre individuelle Wertentwicklung unter
Berlicksichtigung aller Kosten berechnen lassen. Nahere steuerliche Informationen enthalt der Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses
Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA
ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Diese Publikation und die in ihr enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Verdffentlichung
dieser Publikation sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

FuBnoten/Glossar

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag: Vertrag zwischen zwei Gesellschaften, der die eine Gesellschaft dazu verpflichtet den Gewinn
an die andere Gesellschaft abzufiihren und die Leitung der Gesellschaft dem anderen Unternehmen zu unterstellen. Als Ausgleich wird den
verbleibenden Aktiondren eine Garantiedividende bezahlt.

BeNeLux: Umfasst die Lander Belgien, Niederlande und Luxemburg.

BVI-Methode: Siehe oben bei ,Wichtige Hinweise”.

Free Cash Flow: Operativer Zahlungsmittelstrom abziiglich Investitionen.

Hardclosing: Keine Anteilsausgabe moglich; Anteile kénnen nur verkauft aber nicht gekauft werden.

Highwatermark: Fiir die Erfolgsgebiihrenberechnung relevante Hiirde. Nur bei Uberschreiten der alten Héchststinde (gemessen zu Ende der
Geschaéftsjahre) fallt die Erfolgsgebuihr an.

KGV: Gibt das Verhaltnis von (geschatztem) Gewinn je Aktie zu ihrem aktuellen Marktkurs an.

Marktkapitalisierung: Rechnerischer Borsenwert eines Unternehmens (Anzahl der Aktien x Aktienkurs).

Mindestkapitalbeteiligungsquote: Nach Investmentsteuergesetz (InvStG).

NAV: Kurz fuir Net Asset Value, zu deutsch Nettovermdgenswert. Wert aller materiellen und immateriellen Vermogensgegenstande eines
Unternehmens abzliglich der Verbindlichkeiten.

Nordeuropa: Umfasst die Lander Danemark, Finnland, Norwegen, Schweden sowie Irland.

OGAW: Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren; Richtlinie mit Definition von speziellen Anforderungen an Fonds und ihre
Verwaltungsgesellschaften.

Shareholder Value: Unternehmenswert aus Sicht des Anlegers.

Softclosing: Von der Kapitalverwaltungsgesellschaft (Axxion S.A.) wird der volle Ausgabeaufschlag erhoben (nicht rabattierfahig).

Spin-off: Ausgliederung und Verselbstandigung eines Geschéftsbereichs aus einem Mutterkonzern.

SQUAD: Stammt aus dem Englischen und bedeutet soviel wie ,ein Team von Spezialisten, welche gut zusammenarbeiten”.

SQUAD Fonds: Eine Marke der Discover Capital GmbH fiir die Vertriebsaktivitaten der SQUAD Fonds.

Stockpicking: Gezielte Investition in einzelne, bérsennotierte Unternehmen. Durch Auswahl von Wertpapieren nach bestimmten Kriterien wird
versucht, eine Uberdurchschnittliche Rendite zu erzielen.

Siideuropa: Umfasst die Lander Griechenland, Italien, Portugal und Spanien.

Value Investing: Der Kauf von Aktien, welche anhand von finanzmathematischen Bewertungskennzahlen als giinstig einzustufen sind.

VKP: Verkaufsprospekt

Volatilitdat: Mal fur Schwankungsbreite eines Wertpapiers.

YTD: Year-To-Date; im laufenden Kalenderjahr von Jahresanfang bis zum Stichtag des Factsheets. .
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